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Bagimsiz Denetim Raporu ve Ek Rapor
Yapilan A¢iklama Giincelleme mi ? Evet
Yapilan Aciklama Diizeltme mi ? Hayir

Yapilan A¢iklama Ertelenmis Bir

Aciklama mi1 ? Hayir
Yonetim Kurulu Karar Tarihi 25.10.2019
Birlesme Yontemi Devralma Seklinde Birlesme
Birlesmeye Esas Finansal Tablo Tarihi {30.06.2019
Para Birimi TRY
Devralinan Borsa'da Islem Goren/Borsa'da Islem Pay Degisim Ortaklarina Verilecek Pay Ortaklarina Verilecek Paylarin
Sirket Gormeyen Orani Grubu Nevi
]:rék Holding Borsa'da Islem Gormeyen
I Mevcut Birlegme Nedeniyle Azalulacak Ulagilacak Birlesme Nedeniyle Verilecek
Pay Grup Bilgileri Artirilacak Sermaye Tutar1 |Sermaye Tutari P
Sermaye Sermaye Menkul Kiymet ISIN Bilgileri
(TL) (TL)
A Grubu, Islem Gormiiyor,
TRELINKO0019 686.403,75 686.403,75
B Grubu, islem Gormiiyor,
TRELINKO0027 1.072.660 1.072.660
C Grubu, LINK,
TRALINKWO1US 3.740.936,25 3.740.936,25

Mevcut Sermaye |Birlesme Nedeniyle Artirilacak Sermaye Tutari (TL) |Azaltilacak Sermaye Tutari (TL) |Ulasilacak Sermaye
TOPLAM |5.500.000 TL 0TL 0 TL 5.500.000 TL

Ek Aciklamalar

Sirketimizin 25/10/2019 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, bagimsiz iiyelerin olumlu oyu ile birlikte, asagidaki hususlara oybirligiyle karar
verilmistir.

1. Sirketimiz Yonetim Kurulunun 09.09.2019 ile 26.09.2019 tarihli toplantilarinda ortaklarimizdan Link Holding A.S.'nin (Link Holding) tiim aktif
ve pasifi ile birlikte bir kiil halinde devralinmasi suretiyle Sirketimiz biinyesinde birlesilmesi konusunda alinan ve ayni tarihlerde Kamuyu
Aydinlatma Platformu araciligiyla kamuya duyurulan kararlar ¢ercevesinde baslatilan birlesme islemleri kapsaminda, 26.09.2019 tarih ve 2019/11
sayill Karrimizda belirtilen birlesme nedeniyle gerekmesi halinde yapilacak sermaye artirimi ve ayrilma hakki kullanimina iligkin tist sinir/toplam
maliyetin tespiti hususlarinin isbu toplantida belirlenmesine karar verilmistir. isbu kararla yeniden karar altina alinan hususlar disinda, s6z konusu
09.09.2019 ve 26.09.2019 tarihli kararlarimiz gecerliligini korumaktadir.

2. Birlesme islemi kapsaminda, Link Holding A.S$.'nin birlesmeye esas finansal tablolarinin bagimsiz denetimine iliskin olarak HSY Danismanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan 03.10.2019 tarihli "30.06.2019 Tarihi itibariyla Hazirlanan Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetci Raporu”
ile "30.06.2019 Tarihi Itibartyla Hazirlanan Finansal Tablolara Ek Rapor"; Sirketimizin yatirim amagli gayrimenkuliiniin degerlemesine iliskin
olarak Lotus Gayrimenkul Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan 03.10.2019 tarihli "Gayrimenkul Degerleme Raporu” ve degisim oraninin
tespitine iligkin olarak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (KPMG) tarafindan 25.10.2019 tarihli "Uzman
Kurulug Raporu" hazirlanmigtir. Birlesme islemi nedeniyle degisim oraninin adil ve makul olarak tespiti amaciyla Sermaye Piyasast Kurulu'nun
(SPK) 1I-23.2 sayili Birlesme ve Boliinme Tebligi'nin 7 nci maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde, KPMG tarafindan hazirlanan 25.10.2019 tarihli
"Uzman Kurulug Raporu"nun esas alinmasina karar verilmistir.

3. B irlesme islemi kapsaminda hazirlanan "Uzman Kurulus Raporu"nda; uluslararasi degerleme yontemlerinin uygulanmast sonucunda Sirketimiz
icin Indirgenmis Nakit Akimlari analizi ve Link Holding i¢in Diizeltilmis Ozkaynak degerinin kullanilmas: suretiyle birlesme oraninin %99,84386,
degistirme oraninin 0,0344 ve birlesme sonrasinda Sirketimizin sermayesinin 8.601 TL artirilarak 5.508.601 TL'ye ¢ikarilmasinin adil, makul ve



giivenilir oldugu goriisiine ulagilmistir. Ancak, Link Holding ortaklarinin birlesme islemi nedeniyle yapilmas: 6ngoriilen sermaye artirimi tutariin
diisiik olmasi, dolayisiyla paylarina diisen sermaye artirimi tutarinin diisiik tutarda olmasi nedeniyle birlesme islemi kapsaminda yapilacak sermaye
artirrmindan kaynaklanan pay haklarindan feraget ettikleri Link Holding tarafindan Sirketimize bildirilmistir. Bu baglamda, s6z konusu birlesme
islemi kapsaminda Sirketimizin sermaye artirimi yapmasina gerek kalmayacagindan birlesme isleminin sermaye artirimi ve dolayisiyla Esas
Sozlesme degisikligi yapilmaksizin gerceklestirilmesine karar verilmistir.

4. SPK'nin 11-23.1 sayili "Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi" hiikiimleri dahilinde birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisina katilip olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplant tutanagina isleten pay sahipleri veya temsilcilerinin
ayrilma hakkina konu paylarinin toplam tutarinin halihazirdaki 6denmis sermayemize oraninin %5 (bes) oranini agmast halinde birlesmenin genel
kurul tarafindan onaylanmig olmasina ragmen gerceklestirilmemesi ve birlesmeden vazgecilmesinin genel kurula 6nerilmesine; bu baglamda,
kararlagtirilan iist sinirin agildiginin birlesmeye iliskin genel kurul toplantisinda tespit edilmesi durumunda, anilan birlesme isleminden
vazgegilebilecegi hususunun genel kurul toplantisinin birlesmenin pay sahiplerinin onayina sunulacag: giindem maddesinden hemen sonra gelmek
iizere ayr bir giindem maddesi olarak genel kurul toplanti giindemine alinmasina ve bu giindem maddesi ¢ercevesinde birlesmeden vazgegilip
vazgecilmeyecegi hususunun pay sahiplerinin oylamasina sunulmasina karar verilmistir.

5. Sirketimiz ortaklarindan Murat Kasaroglu, Hayguyi Antikacioglu, Bahar Kasaroglu ve Feride Aksoy'un birlesme isleminin goriisiilecegi genel
kurul toplantisinda muhalefet etmeyecegine, dolayisiyla ayrilma hakkini kullanmayacagina iliskin Sirketimize hitaben 25.10.2019 tarihli
beyanlarindan bilgi edinilmesine ve Sirketimiz pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla birlesme islemi kapsaminda hazirlanan s6z konusu
raporlarin ve alinan isbu kararin kamuoyuna agiklanmasina karar verilmistir.

Birlesmeye iliskin Dokiimanlar

EK: 1 Link Holding BDS$ Raporu.pdf - Diger
EK: 2 Link Holding Bagimsiz Denetim Ek Rapor.pdf - Diger

Yukaridaki agiklamalarimizin, Sermaye Piyasasi Kurulunun yiiriirliikteki Ozel Durumlar
Tebliginde yer alan esaslara uygun oldugunu, bu konuda/konularda tarafimiza ulasan bilgileri
tam olarak yansittigini, bilgilerin defter, kayit ve belgelerimize uygun oldugunu, konuyla ilgili
bilgileri tam ve dogru olarak elde etmek i¢in gerekli tiim ¢abalar1 gosterdigimizi ve yapilan bu
aciklamalardan sorumlu oldugumuzu beyan ederiz.



